CONCURSO PUBLICO
Edital n® 026/2019

Disciplina/Area: Administracdo Financeira

Informe seu nome e seu CPF nos espacos indicados na parte inferior dessa capa. Ao final
da prova, o fiscal ird destacar as duas partes onde constam seu nome e o cdédigo
numeérico. Uma parte serd entregue a vocé e a outra serd colocada em um envelope que
serd lacrado ao final da aplicacdo da prova.

Em atendimento ao Art. 18 da Resolugcdo ne 150/2019-CONSEPE, sua prova serd
2 | identificada unicamente por esse cédigo numérico, gerado por sorteio na ocasido da
impress@o da prova.

Quando o Fiscal autorizar, verifiqgue se o Caderno estd completo e sem imperfeicoes
3 | graficas que impecam a leitura. Detectado algum problema, comunique-o,
imediatamente, ao Fiscal.

4 | Este Caderno contém 20 guestdes de multipla escolha e 4 questdes discursivas.

Cada quest@o de multipla escolha apresenta quatro opcgdes de resposta, das quais
apenads umd é correta.

As respostas das questdes discursivas serdo avaliadas considerando-se apenas o que
6 | estfiver escrito no espaco reservado para o texto definitivo neste Caderno. Para rascunho,
ufilize as folhas avulsas fornecidas pelo fiscal.

Escreva de modo legivel, pois dUvida gerada por grafia ou rasura implicard reducdo de
pontos.

Interpretar as questdes faz parte da avaliacdo, portanto ndo peca esclarecimentos aos
fiscais.

Para preencher a Folha de Respostas e responder as questdes discursivas, utilize caneta
esferogrdfica, preferencialmente de tinta preta.

Os rascunhos e as marcacdes que voceé fizer neste Caderno ndo serdo considerados para
efeito de avaliacdo.

Vocé dispde de, no mdximo, quatro horas para redigir as respostas das questdes
discursivas no espaco definitivo deste Caderno e preencher a Folha de Respostas.

Antes de se reftirar definitivamente da sala, devolva ao Fiscal este Caderno e a Folha de
Respostas.

Cddigo de identificagao do candidato: 68721129

Informe seu CPF: ) ) -

Informe seu nome completo:

Cddigo de identificagao do candidato: 68721129

Copia de controle

Informe seu CPF: ) ) -

Informe seu nome completo:

Cddigo de identificagao do candidato: 68721129

Comprovante do candidato




QUESTOES OBJETIVAS

Questiao 1 — Considere as informagdes disponiveis na Tabela abaixo.

Produtos| Preco (R$) | Quantidade Receita Custo Custo MCu Margem de
Total (R$) | Unitario(R$)| Total (R$) (RS) Contribuicio

Total (RS)
P1 100 1.000 100.000 65 65.000 35 35.000
P2 200 2.000 400.000 160 320.000 40 80.000
P3 2.000 3.000 | 6.000.000 1.700 | 5.100.000 300 900.000
P4 6.000 500 | 3.000.000 4.800 | 2.400.000 1.200 600.000
P5 10.000 3.000 | 30.000.000 8.500 | 25.500.000 1.500 4.500.000
Total 9.500 | 39.500.000 6.115.000

Se os custos fixos totais somaram R$ 10.000, o ponto de equilibrio em valores monetarios para o0 Mix dos produtos,
calculado a partir das taxas na forma unitaria entre a Receita Total e a Margem de Contribuigdo Total dos produtos,
¢ de aproximadamente:

(A) RS 15.900,00
(B) R$ 21.915,70
(C) RS 18.716.00
(D) RS 16.981,87

Questdo 2 — Analisando os custos de producio do periodo, verificou-se que a equagio y = 0,25x* + 30x + 200 foi
gerada a partir das variaveis do custo total e da quantidade produzida. O valor do custo marginal nesse cendrio ¢ de
(A) R$ 50,00
(B) R$ 25,00
(C) R$ 30,50
(D) R$ 41,50

Questdo 3 — Da analise de regressdo entre custo total e a quantidade produzida de certo produto em determinado
periodo, obteve-se: y = 105,04 + 2,0926X + €. Entao, o custo variavel total para 550 unidades foi de

(A) RS 1.255,97

(B) R$ 1.150,93

(C) R$ 1.300,00

(D) R$ 1.450,00

Questao 4 — Considere as informagdes de produgdo da empresa E026B08, listados na tabela abaixo.

VALORES UNITARIOS
R$ 80,00/unidade
10 quilogramas/unidade
Energia elétrica 4 horas/unidade
Outros custos de producdo R$ 20,00 por unidade
1 Kg de matéria-prima = R$ 20,00; 1 hora de energia elétrica = R$ 0,50

CUSTOS
Mao-de-obra direta
Matéria-prima

A carga tributaria a que a empresa esta sujeita inclui: PIS 0,65%; COFINS 3%; ICMS 17%. Considere ainda: 5% de
despesas administrativas; 20% de despesas fixas; 3,5% de comissdo de vendas; 3% de despesas com propagandas;
2% de frete; 0,5% de perdas estimadas; 5% de despesas financeiras; e 22% de margem de lucro desejada.
Com base nas informagdes disponiveis, o preco de venda do produto calculado com o mark-up multiplicador ou
divisor &

(A) RS 1.645,78

(B) R$ 1.580,17

(C) R$ 1.715,32

(D) R$ 1.800,20



Questao 5 — Uma empresa possui dois titulos a receber, que vencerdo nos prazos conforme a tabela abaixo

Titulos Data do vencimento Valor em R$
Promissoéria n® 0225 160 dias R$ 139.421,00
Duplicata n° 101 91 dias R$ 59.650,00

O valor total a ser recebido hoje pela empresa apos entregar todos os titulos com desagio na agéncia de factoring
que cobra juros de 6,5% ao més no regime de juros compostos, sera de (Observacdo: use a taxa unitaria com quatro
casas decimais.)

(A) R$ 150.000,00

(B) RS 148.952,33

(C) R$ 147.935,52

(D) RS 146.312,51

Questio 6 - Considerando as seguintes informagdes a seguir.
Quantidade de a¢des ordinarias = 13.364.100.000 Cotagdo da acdo PETR3 = RS 20,00
Divida Liquida = R$ 390.005.000.000,00

Com base nessas informagdes, o valor da empresa (Enterprise Value) é
(A) R$ 482.350.000.000,00
(B) R$267.282.000.000,00
(C) R$ 657.287.000.000,00
(D) R$ 767.300.000.000,00

Questao 7 - Considere as estratégias de abordagem para o Capital de Giro e as assertivas a seguir:

I - Abordagem de equilibrio financeiro, também chamada de abordagem agressiva, consiste em financiar a
necessidade minima de caixa constante do periodo com recursos de longo prazo, e as necessidades sazonais com
recursos de curto prazo.

IT - Abordagem de risco minimo, também chamada de abordagem conservadora, consiste em financiar toda a
necessidade de capital de giro com recursos de longo prazo, essa estratégia reduz o risco e o retorno.

IIT - A abordagem intermediaria consiste em financiar as necessidades permanentes e a metade das necessidades
sazonais de capital de giro com recursos de longo prazo, e outra metade das necessidades sazonais com recursos de
curto prazo.

VI - Abordagem tradicional consiste em financiar todas as necessidades de caixa, constante e sazonais, com recursos
de longo prazo.

Estdo corretas apenas as afirmativas:
(A) LIIelV.
(B) IelV.
(C) IlelV.
(D) [, T elll

Questdo 8 - Em relagdo as limitagdes do dividend Yield, analise as afirmagdes abaixo, classificando-as como
verdadeiras (V) ou falsas (F). Em seguida, assinale a alternativa que apresenta corretamente essa classificagao.

() Como os dividendos sdo alterados com menor frequéncia do que o prego das agdes, o dividend Yield aumentara
quando o preco da acdo cair, e diminuird quando o pre¢o da agdo subir rapidamente.
() O dividend Yield pode indicar que e empresa ¢ excelente pagadora de dividendos, mas essa métrica pode estar
enviesada devido ao aumento anormal dos dividendos pagos em periodo recente, ¢ que demora a se repetir, ou ainda,
devido a queda brusca no prego das agoes.
() Suponha que o prego das a¢des ordinarias da Petrobras S.A (PETR3) seja de RS 30,00, e que a empresa pagou
R$ 1,50 em dividendos e juros sobre capital proprio por a¢do nos ultimos quatro trimestres. Pode-se afirmar que o
dividend Yield da empresa ¢é de 5%.
() As empresas boas pagadoras de dividendos geralmente sdo maduras e com crescimento modesto.
() Um dos perigos da armadilha do dividend Yield esta em investir nas empresas em estagio de declinio, pois, para
manter os dividendos crescentes, a empresa deve ter crescimento nos lucros; caso a empresa ndo apresente tal
crescimento, isso sinaliza que a companhia pode estar em declinio e implicard na redug@o dos dividendos.

(A) VFVVV

B)FVVVV

©)VVVvVVvy

D) VVVFV



Questido 9 — Considere os dados fornecidos na tabela abaixo.
Investimento inicial Ano 1 Ano 2 Ano 3

R$ 120.000,00 R$ 50.00,00 60.000,00 | 70.000,00
Taxa minima de atratividade: 11,2% ao ano
Com base nesses dados, o Valor Uniforme Equivalente (VUE), também denominado de Valor presente Liquido
Anualizado (VPLa) do projeto é

(A) R$ 11.317,15

(B) R$ 12.500,00

(C) R$9.650,72

(D) R$10.017,12

Questdao 10 — Um ativo XB1 apresenta nivel de risco de 1,22 e, portanto, ¢ mais arriscado do que o mercado.
Sabendo-se que a taxa livre de risco € de 2,20% e que o retorno do Ibovespa foi de 6,4%, o retorno do ativo XB1 ¢
(A) 11,52%
(B) 10%
(©) 12,5%
(D) 8,6%

Questao 11 — Considere uma opg¢ao de investimento que oferece retorno de quatro vezes o valor do investimento
inicial, no prazo de 12 meses. Nesse caso, a taxa de retorno trimestral oferecida ¢ de
A)41,42% B) 30,17% C) 35,67% D) 45,25%

Questio 12 - Uma empresa possui uma estrutura de capital composta de 30% de capital proprio e 70% de capital
de terceiros. Considerando que o custo do capital proprio é de 15% a.a., o custo de capital de terceiros para que o
Custo médio ponderado de capital (WACC) seja de 9% a.a.

A) estaentre 7,5% ¢ 8,5%  B) ¢éiguala5,77% C) esta entre 7% ¢ 8% D) éigual a 6,43%

Questdo 13 - Suponha que os retornos da agdo de uma empresa sejam, respectivamente: 0,1370; 0,1580; - 0,0914;
0,0888. O risco (desvio-padrao) dessa agdo ¢ de
A) 11,34% B) 10,15% ) 9,37% D) 19,65%

Questiio 14 - Quanto ao Indice prego/lucro é INCORRETO afirmar:

(A) Indica quanto os investidores estdo dispostos a pagar por unidade monetaria de lucro gerado pela empresa.
(B) Indica que quanto menor o seu valor, menor ¢ o risco da a¢@o na percepgao dos investidores.

(C) E um indicativo da confianga que os investidores tém na empresa.

(D) E obtido pela divisio do preco da agdo no mercado pelo lucro contabil por agio.

Questdo 15 - A metodologia do fluxo de caixa descontado, consagrada pela Teoria de Finangas para determinagdo
do valor de mercado de uma empresa, ¢ formada pelos seguintes componentes fundamentais, EXCETO:

(A) Payback dos fluxos de caixa

(B) Fluxos de Caixa

(C) Horizonte de Tempo das Projegdes

(D) Taxa de desconto (Taxa minima de atratividade)

Questiao 16 - Em uma Demonstragao do Resultado do Exercicio de uma S/A, a diferenga entre a Receita operacional
bruta e a Receita operacional liquida pode ser explicada por:

(A) Custo das Mercadorias Vendidas

(B) Devolugdes de vendas

(C) Despesas operacionais

(D) Imposto de Renda e Contribui¢ao Social

Questdo 17 - Com sua politica de vendas atual, uma empresa vende 7.500 unidades, no crediario, por ano,
apresentando um periodo médio de cobranga de 40 dias. O prego de venda de seu produto ¢ de $25 e tem um custo
variavel unitario de $18. A administragao da empresa esta implementando uma mudanga relativa a politica de contas
a receber que resultara em um acréscimo de 20% nas vendas, mas passando o periodo médio de cobranga para 48
dias. Considerando que ndo ha previsao de inadimpléncia, o lucro adicional que a empresa terd com a nova proposta
de contas a receber ¢:

A) $10.500 B) § 11.000 C) $9.400 D)$ 10.950



Questdo 18 - Considerando que uma carteira com dois ativos apresente uma covaridncia igual a -1,322, ¢
INCORRETQ afirmar que:

(A) A tendéncia esperada ¢ o retorno de um ativo valorizar-se acima de seu valor médio, quando o resultado do
outro ativo ficar abaixo.

(B) Ha uma associag@o negativa entre os ativos.

(C) O risco da carteira aumenta.

(D) Ocorrendo a desvalorizagdo de um ativo, ¢ esperada a valorizagao do outro.

Questio 19 - Quatro projetos geram o mesmo fluxo de caixa, de $70, $60 e $50, respectivamente, nos trés periodos
seguintes ao investimento. Os projetos possuem uma taxa minima de atratividade de 5% e os seguintes investimentos
iniciais:

Projeto | Investimento Inicial
Alfa $166,00
Beta $158,64
Gama $125,00
Delta $135,00

Considerando que ha restri¢do or¢amentaria, o projeto que deveria ser aceito € o
(A) Delta (B) Gama (C) Beta (D) Alfa

Questiio 20 - As notas explicativas NAO devem indicar:

(A) os principais critérios de avaliagdo dos elementos patrimoniais, especialmente estoques, dos calculos de
depreciagdo, amortizagdo e exaustdo, de constitui¢do de provisdes para encargos ou riscos, ¢ dos ajustes para atender
a perdas provaveis na realizagdo de elementos do ativo.

(B) os eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que tenham, ou possam vir a ter, efeito irrelevante
sobre a situagdo financeira e os resultados futuros da companhia.

(C) os investimentos relevantes em outras sociedades.

(D) a taxa de juros, as datas de vencimento ¢ as garantias das obrigagdes a longo prazo.



QUESTOES DISCURSIVA

Questao 1 - (Nota de 0,00 a 2,00)
Comente a forma como as decisdes de investimento afetam a estrutura de capitais de uma empresa de capital aberto.

Questao 2 — (Nota de 0,00 a 3,00)

Em relagdo a gestdo do capital de giro, foi proposto um modelo de analise dindmica por Michael Fleuriet na década
de 1970. Visto que, na analise tradicional, se fornecia apenas a situagdo estatica da empresa, o diferencial do modelo
de analise dindmica, proposto por Fleuriet, inicia pela reclassificagdo das contas do balanco patrimonial, levando
em conta a velocidade com que elas se convertem em caixa. Nesse contexto, comente brevemente sobre o modelo
proposto por Fleury, considerando a Necessidade de Capital de Giro (NCG), o Saldo em Tesouraria, o efeito tesoura.







Questao 3 - (Nota de 0,00 a 3,00)

Na analise fundamentalista das demonstra¢des financeiras das empresas, um dos temas mais atuais se refere a
avaliacdo de empresas (valuation). Nesse contexto, disserte acerca dos principais motivos pelos quais se faz
necessaria a avaliagdo do valor de uma empresa. Também cite ¢ descreva os modelos utilizados na realizagdo da
valuation.




Questao 4 - (Nota de 0,00 a 2,00)
Dentre as modernas teoria das finangas, comente brevemente sobre a Teoria do custo e estrutura de capital proposta
por Modigliani e Miller (1956; 1963) e a Teoria do Pecking Order proposta por Myers (1984).







