
 

 
Disciplina/Área: 

1 

Informe seu nome e seu CPF nos espaços indicados na parte inferior dessa capa. Ao final 
da prova, o fiscal irá destacar as duas partes onde constam seu nome e o código 
numérico. Uma parte será entregue a você e a outra será colocada em um envelope que 
será lacrado ao final da aplicação da prova. 

2 
Em atendimento ao Art. 18 da Resolução no 150/2019-CONSEPE, sua prova será 
identificada unicamente por esse código numérico, gerado por sorteio na ocasião da 
impressão da prova.   

3 
Quando o Fiscal autorizar, verifique se o Caderno está completo e sem imperfeições 
gráficas que impeçam a leitura. Detectado algum problema, comunique-o, 
imediatamente, ao Fiscal. 

4 Este Caderno contém 20 questões de múltipla escolha e 4 questões discursivas. 

5 Cada questão de múltipla escolha apresenta quatro opções de resposta, das quais 
apenas uma é correta. 

6 
As respostas das questões discursivas serão avaliadas considerando-se apenas o que 
estiver escrito no espaço reservado para o texto definitivo neste Caderno. Para rascunho, 
utilize as folhas avulsas fornecidas pelo fiscal. 

7 Escreva de modo legível, pois dúvida gerada por grafia ou rasura implicará redução de 
pontos. 

8 Interpretar as questões faz parte da avaliação, portanto não peça esclarecimentos aos 
fiscais. 

9 Para preencher a Folha de Respostas e responder as questões discursivas, utilize caneta 
esferográfica, preferencialmente de tinta preta. 

10 Os rascunhos e as marcações que você fizer neste Caderno não serão considerados para 
efeito de avaliação. 

11 Você dispõe de, no máximo, quatro horas para redigir as respostas das questões 
discursivas no espaço definitivo deste Caderno e preencher a Folha de Respostas. 

12 Antes de se retirar definitivamente da sala, devolva ao Fiscal este Caderno e a Folha de 
Respostas. 

Código de identificação do candidato: 68721129 
 

Informe seu CPF: _____._____._____-___  

Informe seu nome completo: ________________________________________________ 

________________________________________________________________________ 

Código de identificação do candidato: 68721129 

 
Informe seu CPF: _____._____._____-___  

Informe seu nome completo: ________________________________________________ 

________________________________________________________________________ 

Código de identificação do candidato: 68721129 

Cópia de controle 

Comprovante do candidato 



Questões Objetivas 

1. Três duplicatas, sendo a primeira no valor de R$ 60.000,00 vencível em 60 dias, a segunda no valor 
de R$ 85.000,00 vencível em 90 dias e a terceira no valor de R$ 120.000,00, vencível em 180 dias, 
serão liquidadas com um pagamento único a ser realizado em 30 dias.  
Se a taxa de desconto comercial é de 2,5% ao mês, no regime de capitalização simples, o valor total 
a ser pago é de: 
 

A) R$ 244.250,00 B) R$ 200.000,00 C) R$ 212.315,00 D) R$ 235.500,00 
 
2. Uma pequena panificadora gera um fluxo líquido médio mensal de R$ 10.000,00, e o proprietário 
deseja vendê-la. A taxa de retorno obtida pela panificadora rende ao proprietário 22% ao mês.  
Para definir o preço de venda do empreendimento, utilizou-se o cálculo com a perpetuidade sem 
crescimento e, em seguida, com perpetuidade crescente a uma taxa 1,24% ao mês, no regime de juros 
compostos.  
Os preços de venda calculados, são, respectivamente, 
 

A) R$ 47.454,55 e R$ 51.169,56  B) R$ 45.000,00 e R$ 48.000,00 
C) R$ 45.454,55 e R$ 48.169,56  D) R$ 47.000,00 e R$ 51.000,00 

 
3. Considere uma empresa cuja idade média de seus estoques é de 90 dias, na qual as duplicatas 
a receber são cobradas com 60 dias, e as duplicatas a pagar são pagas 30 após as compras.  

Os valores do Ciclo operacional (CO), Ciclo de caixa (CC) e Giro de caixa (GC) dessa empresa 
são, respectivamente, 

A) 160 dias; 120 dias, e 6 vezes.  B) 150 dias, 120 dias, e 3 vezes. 
C) 120 dias, 160 dias, e 3 vezes.  D) 140 dias, 150 dias, e 4 vezes. 

 

4. Analise as assertivas abaixo. 

I ROE > ROIC sugere alavancagem financeira. 
II Valor da firma é igual ao Valor Patrimonial (+) Dívida liquida.  

E o valor patrimonial é o número de ações multiplicado pelo preço justo. 
III Valor justo > Valor de Mercado indica que as ações estão subavaliadas no mercado 

e sugere compra. 
IV O Entreprise Value (EV) é igual ao Valor de Mercado (+) Dividas ( - ) Caixa. 

 
Com base no conteúdo das assertivas, verifica-se que: 
 

A) apenas I e II estão corretas.  B) apenas a I está correta. 
C) todas estão corretas.   D) apenas I e IV estão corretas. 

 
5. Considere que o preço das ações ordinárias da ABEV3 é R$ 17,41 e que a empresa pagou R$ 
1,19 em dividendos e juros sobre capital próprio por ação no último trimestre. Com base nessas 
informações, o Dividendo Yield é de: 
 

A) 6,84%  B) 7,63%  C) 10,82%  D) 9,36% 
 
  



6. Considere as informações financeiras a seguir de uma empresa hipotética:  
- Taxa de juros dos empréstimos bancários de longo prazo 10% aa.  
- Alíquota Tributária 34%.  
- Selic 2,25% 
- Prêmio por assumir risco 4% 
- Risco País 375 pontos 
- Beta da empresa é 0,90. 
 
Ativo Circulante 
R$ 10.000,00 Caixa e Equivalente de 
Caixa 
R$ 20.000,00 Outros Ativos Circulantes 

Passivo Circulante 
R$ 10.000,00 Fornecedores 

Exigível a Longo Prazo 
R$ 50.000,00 Empréstimos e Financiamento 

Ativo não Circulante 
R$ 90.000,00 

Patrimônio Líquido 
R$ 60.000,00 

Ativo Total R$ ....................120.000,00 Passivo Total: R$............................ 120.000,00 
* Obs: O passivo circulante não representa capital de terceiros por fazer parte do capital de giro 
da empresa. 
 
A partir dessas informações, pode-se afirmar que o valor das Dívidas Líquidas, do Custo do Capital 
Próprio (Ke), do Custo do Capital Próprio (Kd), e do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC), 
são, respectivamente, 
 

A) R$ 30.000,00; 6,6%; 9,6%; 8,4%  B) R$ 50.000,00; 3,4%; 8,4%; 9,6% 
C) R$ 40.000,00; 6,6%; 9,6%; 8,4%  D) R$ 50.000,00; 8,4%; 6,6%; 9,6% 

 
7. Analise as assertivas abaixo. 

I O índice P/L se refere a quantos anos será preciso para se recuperar o capital usado na 
compra das ações por meio do recebimento de lucros gerados pela empresa. Um baixo P/L 
indica que a empresa tende a estar subvalorizada.  

II BTM < 1 indica que quando o valor de mercado de uma empresa é negociado acima do valor 
contábil, a ação estará supervalorizada e negociada acima do valor dos ativos da 
companhia. Nesse caso, os investidores estão dispostos a pagar mais por uma empresa do 
que seus ativos líquidos valem, ou seja, devido a boas projeções de lucros futuros, estarão 
dispostos a pagar um prêmio pelo risco. 

III O índice EV/EBITDA indica quantos anos são necessários para adquirir a firma por meio 
da geração do seu resultado operacional. 

IV Na teoria, P/VPA > 1 significa que o mercado está aceitando pagar mais pela ação do que 
pelo patrimônio líquido da empresa. 

 
Com base no conteúdo das assertivas, verifica-se que: 
 

A) todas estão corretas.    B) apenas a I está correta. 
B) apenas I e II estão corretas.   D) apenas I e IV estão corretas. 

 



8. Um analista financeiro deseja estimar o valor justo da ação de uma empresa pelos dividendos 
descontados (modelo de Gordon). O dividendo por ação foi R$ 0,60, e o Custo do Capital Próprio 
(Ke) foi de 8,5%.  
Considerando o Payout de 0,40 e o ROE de 0,20, a taxa de crescimento dos lucro (g) e o valor justo 
da ação, são, respectivamente, 
 

A) 0,10 e R$ 30,00   B) 0,12 e R$ 20,00 
C) 0,05 e R$ 40,00   D) 0,8 e R$ 35,00  

 
9. Considere os dados apresentados abaixo, referentes à Empresa ABC, e um ano com 365 dias. 
Receita Líquida 6.000,00 
Custo da Mercadoria Vendida 2.920,00 
Lucro Bruto 3.080,00 
Ativo Total 3.650,00 
Contas a receber (clientes) 1.200,00 
Estoques de Mercadorias 728,00 
Contas a pagar (fornecedores) 1.080,00 

 
Com base nos dados apresentados, os valores dos indicadores de Prazo Médio de Recebimento 
(PMR), Prazo Médio de Estocagem (PME) e Prazo Médio de Pagamento (PMP) são, respectivamente, 
 

A) 73; 91; 135. B) 150; 91; 135. C) 150; 44; 66. D) 73; 44; 66. 
 
10. Considere os prazos médios abaixo, apresentados pela Empresa ABC. 
Prazo Médio de Recebimento (PMR) 75 dias 
Prazo Médio de Estocagem (PME) 90 dias 
Prazo Médio de Pagamento (PMP) 135 dias 

 
Os valores dos indicadores de Ciclo Operacional e Ciclo de Caixa são, respectivamente, 
 

A) 165 e 30.  B) 300 e 120.  C) 120 e 165.  D) 30 e 300. 
 
11. Considere uma carteira que contém os ativos A, B e C,  que possuem retornos de 8%, 7,5% e 
10%, respectivamente. Se a proporção de cada ativo na carteira é, respectivamente, 30%, 45% e 25%, 
para os ativos A, B e C, o retorno dessa carteira é de: 
 

A) 9%   B) 8,28%  C) 8,5%  D) 8% 
 
12. Um ativo H possui beta de 1,67. Sabe-se que o retorno do ativo livre de risco é de 2,25% e o 
retorno do Ibovespa é 8,5%. 
Então, o retorno do ativo H é: 
 

A) 13,37%  B) 19,44%  C) 12,69%  D) 16,11% 
 
13. O custo unitário do produto A foi de R$ 2.000,00; as despesas administrativas somaram5%; as 
despesas fixas, 6%; comissão de vendas, 1 %, despesas com propaganda, 3 %; frete, 4%, perdas 
estimadas, 0,5%; despesas financeiras, 3%; e a margem de lucro desejada é de 20%. Se os tributos 
foram: IR, 15%; CSSL, 9%; e ICMS. 17%. O preço de venda para o produto A, com base no Mark-
up multiplicador será:  
 

A) R$ 12.121,21 B) R$ 10.110,10 C) R$ 11.111,11 D) R$ 13.113,13 



14. Em relação ao trade-off entre o risco e o retorno, bem como aos processos decisório e de 
gerenciamento de riscos inerentes à teoria das carteiras, avalie as afirmativas abaixo. 

I O retorno esperado sobre o investimento é o valor médio de sua distribuição de probabilidade 
de retornos. 

II Quanto menor a probabilidade de que o retorno atual esteja bem abaixo do retorno esperado, 
maior o risco isolado associado a um ativo. 

III O investidor médio é avesso ao risco, o que significa que ele deve ser compensado por manter 
ativos com risco. 

 
Com base no conteúdo das assertivas, verifica-se que: 
 

A) II e III estão corretas.   B) I e II estão corretas. 
C) I e III estão corretas.   D) apenas a afirmativa I está correta. 

 
15. Considere que a caderneta de poupança rende 3% ao ano. Utilizando a taxa mensal da poupança 
e a perpetuidade sem crescimento, o valor que um indivíduo deve deixar aplicado, para que possa 
sacar mensalmente um salário no valor de R$ 1.045,00, é de: 
 

A) 423.763,18  B) 411.312,27  C) 415.224,55  D) 422.111,11 
 
16. O gerente de uma pequena loja de eletrodomésticos precisa completar o extrato de Tabela de fator 
de juros de anuidade postecipada à taxa de 1,99% ao mês para um período de 24 meses. Neste caso, 
o valor da prestação mensal fixa postecipada de uma TV que custa R$ 3.999,99 e o fator de juros de 
anuidade postecipada correspondem, conforme o prazo, estão apresentados abaixo. 
 

Prazo Taxa Fator 
6 1,30% 0,17433 
12 1,50% 0,09168 
18 1,77% 0,06536 
24 1,99% ? 

 
O valor da prestação e o fator calculado para o prazo de 24 meses, com uma taxa de 1,99%, são, 
respectivamente: 
 

A) R$ 211,24 e 0,05281   B) R$ 299,99 e 0,06238 
C) R$ 282,14 e 0,05755   D) R$ 276,50 e 0,56212 

 
17. O retorno sobre o valor adicionado (ROIA) considera o índice de lucratividade (IL) para um 
horizonte de tempo de um único período, e representa a melhor estimativa de rentabilidade anual do 
projeto. Portanto, um projeto que teve um investimento inicial de R$ 80.000,00 e, após 5 anos, gerou 
um Valor Presente (VP) de R$ 120.000,00 apresenta IL e ROIA, respectivamente, de: 
 

A) 1,29 e 8,0% ao ano.  B) 1,50 e 8,45% ao ano. 
C) 1,71 e 9,35% ao ano.  D) 1,65 e 7,3% ao ano. 

 
18. Valor Presente Líquido Anualizado (VPLa) é utilizado para mensurar um VPL por período, 
quando os projetos apresentam tempos de vida útil diferentes, pois, o que interessa é o ganho líquido 
período a período (VPLa), e não o ganho líquido global (VPL).  
Um projeto de investimento inicial de R$ 80.000,00, à taxa mínima de atratividade de 7,5% ao ano, 
após 5 anos gerou um VPL de R$ 30.000,00. O VPLa desse projeto foi de: 
 

A) R$ 7.414,94 B) R$ 8.201.16 C) R$ 6.399,99 D) R$ 7.819,31 



19. Após ter calculado o payback médio, verificado as informações de fator de juros de valor presente 
de anuidade postecipada e de fator de juros de valor presente na tentativa de se obter a TIR por 
estimativa, chega-se aos dados da Tabela abaixo.  
 

VPL positivo VPL negativo 
R$ 4.674,32 R$ -4.754,27 
Taxa 15% Taxa 16% 

 
Utilizando esses dados para realizar a interpolação, chega-se à seguinte Taxa Interna de Retorno (TIR) 
do projeto: 
 

A) 15,31%   B) 15,27%  C) 15,92%  D) 15,49% 
 
20. A equação da reta y = 5000 + 250X + ε, foi obtida pela regressão linear no método MQO (Mínimos 
Quadrados Ordinários), com a finalidade de se estimar o preço do produto Y.  
O valor dos custos fixos e da estimativa do custo total para 1000 unidades produzidas, com base nessa 
estimativa, são, respectivamente, 
 

A) R$ 250,00 R$ 5.000,00  B) R$ 5.000,00; R$ 250.000,00 
C) R$ 5.000,00; R$ 255.000,00 D) R$ 250,00 R$ 5.000,00 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



Questões Discursivas 

1. Considerando o disclosure das informações contábeis periódicas liste quais são as demonstrações 
divulgadas, quais delas são consideradas obrigatórias para uma S/A de capital aberto, explique o que 
cada uma dessa demonstração representa, e quais são as interrelações entre elas e quem são diversos 
usuários. Informe quais são as medidas necessárias ex-ant em relação aos dados das demonstrações 
financeiras no preparo para as análises. E comente brevemente quais são as vantagens e limitações 
das análises por meio de demonstrações Financeiras. Disserte, ainda, sobre como seria realizada uma 
análise fundamentalista dessas demonstrações considerando a análise vertical e horizontal, análise 
por meio de índices e quocientes, e uma análise do tipo Botton-Up e Top Down. 
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2. Em relação a avaliação econômico-financeira de Projetos por meio das técnicas de orçamento de 
capital disserte sobre: em que situação se deverá avaliar a viabilidade econômica dos projetos? Quais 
são os principais indicadores de viabilidade econômico-financeira de projetos? Quais são as 
vantagens, limitações e critérios de aceitar/rejeitar os projetos? Como mitigar as limitações da análise 
relacionadas as questões determinísticas das taxas de desconto e da previsão dos fluxos de caixa. 
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________ 
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________ 
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________ 
  



3. Em relação a moderna Teoria das finanças disserte brevemente sobre a Hipótese de Mercado 
Eficiente (Fama, 1970); e a Teoria do portifólio (Markowitz, 1952).  
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4. Em relação a gestão de custos comente brevemente sobre os principais métodos de custeio, a 
formação do preço de venda, e a relação custo-volume-lucro. 
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